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1. ANTECEDENTES. 

 
 

“Un evento que convierte un excedente de productos básicos en un déficit casi de la noche a la 

mañana parece poco probable, pero si el último análisis del mercado del mineral de hierro es 

correcto, eso es precisamente lo que está ocurriendo como el efecto positivo predecible sobre el 

precio del mineral de hierro y los precios de las acciones del mineral de hierro.”  

(Minnig Journal. 21de enero de 2019). 

 

Esta afirmación, que hacía prever un fortalecimiento de los fundamentos del hierro a partir de un 

déficit de oferta, fue realizada 5 días antes del desplome de la represa Brumandinho de Vale. 

La caída de este dique generó una serie de secuelas aguas abajo: La muerte de hasta ahora 84 

personas, al menos 300 desaparecidos, 120 trabajadores entre ellos, el congelamiento de los 

dividendos y las cuentas de Vale por 3.000 millones de dólares, 20.000 millones de dólares de 

pérdida de valor Bursatil, una reducción de 2,5% en la oferta mundial de  hierro y un crecimiento de 

la Acción de CAP de 8,8% desde el incidente. 

Sin embargo, sería injusto adjudicar el reciente crecimiento solamente a la tragedia, las acciones de 

CAP se han incrementado en lo que va de 2019 en 17,2% 

Tras la muerte de Jorge Chilcumpa el 21 de noviembre, por el desplome de una pluma que en 

funcionamiento desde 1976 el mismo año en que se construyó la fatídica represa Brumandinho, y la 

subsecuente paralización con una pérdida estimada de US$ 20.0000.000, la acción retrocedió en un 

máximo de 10,6%, sin embargo los fuertes fundamentos del hierro de alta calidad, que podrían 

determinar un cambio estructural en el mercado internacional, ya venían marcando una vigorosa 

tendencia alcista, beneficiando a esta empresa no obstante estar con su producción virtualmente 

paralizada. 
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Año 
Precio Hierro 

(US/ Tonelada) Acción CAP Div. Pagado 

2015  $              56   $        2.140   $       140,3  

2016  $              58   $        3.009   $        21,5  

2017  $              72   $        6.680   $       247,3  

2018  $              70   $        6.989   $       302,6  

 

Al 30 de enero la Acción de CAP cerró en $7.073 el mayor precio desde el 9 de noviembre de 2018. 

Desde el desplome de precios de 2016 la acción de CAP ha crecido en 381%, el 29 de enero de 

2016 la acción de CAP cerró en $1.470. 

A 5 días del Colapso de la represa las acciones de Vale se recuperan, ya se ha iniciado un programa 

de reparación de las víctimas valorando en el orden de los 26.000 dólares cada muerte o 

desaparición. 

Todo tiende a la normalidad y sin duda un mundo ávido de hierro de gran calidad no podrá prescindir 

del titánico proyecto S11D de Vale, conceptuado como el mayor, más moderno y “seguro” proyecto 

minero del mundo. 

Solo el día de hoy los futuros de hierro subieron 10%, creció fuertemente la valoración de las mineras 

y el dólar australianos, principal competencia de Vale. 
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2. ANÁLISIS BLOOMBERG 

 

Los impactos de este fenómeno son difíciles de acotar, sin embargo, Bloomberg, resume algunas 
de sus consecuencias. 

 

• Los futuros reaccionan 

• Mineros Rivales 

• Dólar Australiano 

• Golpe al Envío 

• Usuarios de Pellets 

 

Los futuros reaccionan  

 

El mineral de hierro reaccionó 
bruscamente. Los Benchmark 
futuros en Singapur saltaron 
casi un 10 por ciento antes de 
reducir las ganancias a cerca 
de un 4 por ciento, aún en el 
nivel más alto desde marzo 
de 2017. Estuvieron limitados 
en la Bolsa de productos 
básicos de Dalian. 

El foco para el mercado ahora 
es la rapidez y la eficacia con 
la que Vale podrá reemplazar 
la producción perdida. 

Se espera que extraiga 400 millones de toneladas este año y había dicho anteriormente que tiene 
una capacidad adicional de 50 millones de toneladas, lo que podría compensar los 40 millones 
que se van a reducir. Pero enfrentará presiones sociales y políticas, así como investigaciones en 
curso, lo que podría complicar el proceso, según el “Commonwealth Bank of Australia”. 

Goldman Sachs Group Inc. ha aumentado sus precios objetivos de mineral de hierro durante los 
próximos 12 meses, previendo que la producción de Vale podría reducirse de 10 a 15 millones de 
toneladas en 2019, ya que la empresa aprovecha la flexibilidad en otros lugares para compensar 
el resto de las pérdidas. Además, Vale tiene alrededor de 30 millones de toneladas de reservas 
en China, y reducirlas también podría aliviar el estrés a corto plazo en el mercado, dijo el banco. 
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Mineros Rivales  

Cualquier interrupción en el suministro de Vale puede significar más negocios para sus rivales. 

 

 

 

Rio Tinto Group, el 
productor número 2 de 
mineral de hierro, alcanzó el 
nivel más alto en más de 
una década en Sydney el 
miércoles, antes de 
comparar algunas de las 
ganancias. BHP Group y 
Fortescue Metals Group Ltd. 
también saltaron. 

El impacto del desastre será 
un mercado de mineral de 
hierro más ajustado al 
esperado, un factor que 
probablemente apoyará los 
precios más altos al menos 
hasta que Vale pueda 
aumentar la producción de 
sus otras operaciones, 
según Peter O'Connor, un 
experto de Sidney. analista 
de Shaw and Partners Ltd. 

"El precio se mantendrá alto durante un período prolongado, posiblemente meses y quizás 
varios trimestres", dijo O'Connor. "No hay mucha elasticidad en el lado de la oferta". 

Dólar Australiano  

Vale puede ser la mayor minera de mineral de hierro del mundo, pero Australia produce mucho 
más que cualquier otro país.  

 

El mineral de hierro es una 
de las mayores 
exportaciones del país y el 
dólar australiano a menudo 
toma su ejemplo de cómo se 
está desempeñando el 
producto. La moneda sumó 
un 0,6 por ciento frente al 
dólar estadounidense 

La moneda más fuerte 
aumentará la contribución 
de las exportaciones a los 
resultados finales de la 
nación al tiempo que 
generará más ingresos por 
la venta de mineral de hierro 
a un precio más alto. 
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El Comprador más grande 

China consume la mayor 
parte del mineral de hierro 
del mundo para alimentar a 
su enorme industria del 
acero. En términos de 
importaciones totales, 
incluso una pérdida de 40 
millones de toneladas no 
sería decisiva dado que 
compra más de mil millones 
de toneladas al año, según Li 
Xinchuang, vicepresidente 
de la Asociación China de 
Hierro y Acero. 

 
 

Los productores de acero, que tendrán que pagar más por el mineral de hierro, rechazaron la 

noticia. Las acciones de Hesteel Co. en China avanzaron en Shenzhen, mientras que Baoshan 

Iron & Steel Co. tuvo pocos cambios. Parte del motivo de la reacción optimista podría ser el 

aumento de los precios del acero, lo que podría atemperar el impacto de los mayores costos de 

los insumos y el creciente optimismo sobre las conversaciones comerciales entre Estados 

Unidos y China. 

 

Golpe al Envío 

Los envíos más bajos de Vale 
serían un "golpe severo" para 
los operadores de los 
gigantescos transportadores 
de mineral que envían 
cargamentos a China. Los 
productos de Vale deben viajar 
aproximadamente 13,000 
kilómetros más lejos que los 
competidores australianos Rio 
y BHP para alcanzar su 
mercado clave. 

 
 

“Es un duro golpe para los vasos de Capesize. "Ya recuperado de una estacionalidad débil y una 
desaceleración en China, la pérdida de importantes volúmenes de mineral de hierro de Vale 
exacerbará el exceso de oferta de la embarcación", dijo Kapoor.  El año pasado fue "fuerte" en 
medio de la producción récord de Vale y las distancias más largas para el mineral brasileño, y las 
interrupciones probablemente aumentarán la presión sobre las tarifas de transporte, dijo. 
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Usuarios de Pellets 

Vale dijo que sus cierres incluyen el suministro utilizado para producir 11 millones de toneladas de 
pellets, pequeñas bolas de mineral de hierro que se introducen en los altos hornos. Eso representa 
una gran parte de los 130 millones de toneladas por año de transporte marítimo 
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